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Nueva etapa del sector turístico español
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Economía internacional: La actividad económica resiste 
en el 1S 2023 pero se desacelera en el 3T 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Markit.

PMI manufacturas
Índice

PMI servicios
Índice

1T 2023 2T 2023

EE. UU. 0,5 0,5

Eurozona 0,1 0,1

Alemania -0,1 0,0

Francia 0,0 0,5

España 0,5 0,4

China 2,2 0,8

Crecimiento del PIB
Variación intertrimestral (%)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat, 
BEA y la Oficina Nacional de Estadística de China.
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La inflación desciende pero sigue en niveles elevados (foco en la núcleo)

Eurozona: inflación general y núcleo
%

EE. UU.: inflación general y núcleo
%

Nota: Núcleo excluye del índice de precios la energía y todos los alimentos.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.
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Nota: Núcleo excluye del índice de precios la energía y todos los alimentos.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de BLS.
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El BCE sube tipos en +25 p. b. y sugiere que ha alcanzado la cima

Previsiones a septiembre 2022 2023 2024 2025

Crecimiento del PIB 3,5 0,7 (0,9) 1,0 (1,5) 1,5 (1,6)

Inflación general 8,4 5,6 (5,4) 3,2 (3,0) 2,1 (2,2)

Inflación núcleo 3,9 5,1 (5,1) 2,9 (3,0) 2,2 (2,3)

Nota: Entre paréntesis, previsiones anteriores (junio).

Euribor 12M y tipo de interés sobre la facilidad de 
depósito (BCE)
%

Nota: Las líneas discontinuas corresponden a los implícitos de mercado, extraídos el 18 de septiembre.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BCE y Bloomberg.

Reunión del 14 de setiembre y siguientes pasos

 El BCE aumentó los tipos de interés en 25 p. b. y situó el depo en el 4,00% y
el refi en el 4,50%.

 El comunicado sugiere que esta subida podría haber sido la última. A partir
de ahora, el BCE se centrará en mantener los tipos restrictivos por un buen
periodo de tiempo.

 Los mercados monetarios apuntan a que el tipo depo se mantendrá en el
4,00% hasta mediados de 2024, cuando podría haber un primer recorte

 No discutieron ajustes en otras herramientas (APP, PEPP, etc.)

 El BCE elevó las previsiones de inflación por el petróleo, pero bajó
marginalmente la núcleo.

 Ve una actividad económica apática en lo que queda de 2023 (PIB 0,0%-
0,1% t/t en el 3T y 4T 2023) y crecimientos del 0,3%-0,4% t/t en todo 2024.
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Economía española: Tras la resiliencia del primer semestre, la 
actividad se debilita

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Markit.

PMI
Nivel

IPI
Variación intertrimestral (%)

Notas: datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. (*) Julio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Nota: datos deflactados sin estaciones de servicio. 3T23 hasta julio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Previsiones economía española 2023-2025

Cuadro macroeconómico
Variación anual (%), salvo mención expresa

Nota: Actualización de julio 2023.

2022 2023 2024 2025

PIB 5,8 2,4 1,4 2,0

Tasa de paro 
(% población activa)

12,9 12,1 11,8 11,4

Inflación 8,4 3,7 3,6 2,2

Precio de la vivienda 
(Mitma, tasación)

5,0 3,7 1,4 2,2

Déficit
(% del PIB)

4,7 4,2 3,6 3,0

Políticamonetaria

 Se espera que el BCE opte por mantener tasas elevadas durante un

periodo prolongado para hacer frente a las presiones inflacionistas

(especialmente en la núcleo). El no espera bajadas de tipos hasta la

segunda mitad de 2024.

España

 Los últimos indicadores apuntan a una desaceleración del crecimiento en

España, por el impacto del aumento de los tipos de interés, un menor

crecimiento de nuestros principales socios comerciales y el fuerte

repunte reciente del precio del petróleo.

 El precio del petróleo y la retirada de las medidas fiscales sostendrán la

inflación en cotas elevadas en 2023 y 2024.

 En el mercado inmobiliario, la caída del número de compraventas es

menor de la prevista y los precios de la vivienda muestran una elevada

resiliencia.
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Turismo global: España se encuentra entre los pocos países que han 
recuperado los flujos de turistas internacionales tras la pandemia

Fuente: UNWTO Tourism Recovery Tracker.

Llegadas de turistas internacionales por país de destino
Variación con respecto a 2019

TOP-10
Variación con respecto a 2019



p. 10

Turismo extranjero
Variación con respecto al mismo mes de 2019

España: el turismo internacional se recupera y el gasto crece con vigor

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.

Llegadas de turistas por país de origen
Variación con respecto a 2019
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Pernoctaciones en alojamientos turísticos
Variación con respecto a 2019

El turismo doméstico sigue creciendo, pero a menor ritmo

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.

Gasto turístico doméstico
Variación interanual (%)

Españoles

Extranjeros

Total

vs. ene-ago.
2019

+4,9%

-1,5%

+0,9%

vs. ene-ago.
2022

+1,6%

+11,1%

+7,2%

https://realtimeeconomics.caixabankresearch.com/#/home

https://realtimeeconomics.caixabankresearch.com/#/home
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El gasto de los españoles en el extranjero todavía no alcanza 
el nivel de 2019

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank.

0

20

40

60

80

100

120

140

D
e
c
-1

9

Ja
n

-2
0

F
e
b

-2
0

M
a
r-

2
0

A
p

r-
2
0

M
a
y
-2

0

Ju
n

-2
0

Ju
l-

2
0

A
u
g

-2
0

S
e
p

-2
0

O
ct

-2
0

N
o

v-
2
0

D
e
c
-2

0

Ja
n

-2
1

F
e
b

-2
1

M
a
r-

2
1

A
p

r-
2
1

M
a
y
-2

1

Ju
n

-2
1

Ju
l-

2
1

A
u
g

-2
1

S
e
p

-2
1

O
ct

-2
1

N
o

v-
2
1

D
e
c
-2

1

Ja
n

-2
2

F
e
b

-2
2

M
a
r-

2
2

A
p

r-
2
2

M
a
y
-2

2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u
g

-2
2

S
e
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
o

v-
2
2

D
e
c
-2

2

Ja
n

-2
3

F
e
b

-2
3

M
a
r-

2
3

A
p

r-
2
3

M
a
y
-2

3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

América del Norte Europa occidental Latinoamérica

Oriente Medio Sudeste asiático y Oceanía Total

Gasto de tarjetas españolas en el extranjero
Índice (100 = mismo mes de 2019)

-4,2%

+45% Portugal

+23% Italia

+7% Francia

-1% Alemania

-32% Reino Unido
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Servicios ligados al turismo** Alojamiento Ocio y restauración Vuelos

Inflación de servicios ligados al turismo
Variación con respecto al mismo mes de 2019 (%), promedios bimensuales

Los precios turísticos han escalado con gran fuerza

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.

Alojamiento

+26%

Ocio y restauración

+17%

Vuelos

+4%

Turismo promedio

+19%
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Índice de precios hoteleros (IPH)
Variación interanual

Los precios turísticos han escalado con gran fuerza

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.

IPH por categoría
Variación ene-may 23 vs. ene-may 19
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En Canarias, el turismo muestra señales de desaceleración

Gasto turístico internacional
Variación con respecto al mismo mes de 2019

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.

Pernoctaciones turistas internacionales
Variación con respecto al mismo mes de 2019

Pernoctaciones turistas domésticos
Variación con respecto al mismo mes de 2019
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 El gasto de los turistas internacionales en Canarias

entre enero y agosto de 2023 ha sigo un 16,6%

superior al del mismo periodo de 2019 (comprado

con un 14,9% para el conjunto de España).

 El número de pernoctaciones de los turistas

internacionales en Canarias entre enero y agosto de

2023 ha sigo un 3,1% inferior al del mismo periodo

de 2019 (-1,5% para el conjunto de España).

 El número de pernoctaciones de los turistas

domésticos en Canarias entre enero y agosto de

2023 ha sigo un 0,2% inferior al del mismo periodo

de 2019 (+4,9% para el conjunto de España).
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Indicadores turísticos Canarias

Fuente: Cuadro de mando Turismo de Islas Canarias
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Nacionalidades Turistas Lanzarote

Fuente: Istac

R.U.
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Estancia media Lanzarote: 7,2 días

Fuente: Istac
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ADR, Ocupación Lanzarote

127€

+80%

Fuente: Istac
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Previsiones: normalización del ritmo de crecimiento

Fuente: CaixaBank Research

PIB turístico
Índice (100 = 2019)

PIB nominal PIB real
Previsión Previsión

Var. ia.

+6,5%

Var. ia.

+1,5%Var. ia.

+14%

Var. ia.

+4,3%
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